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Nuestros vehiculos: de un vistazo

Categoria

Objetivo de inversion

* Geografia
* Renta Fija

* Renta Variable

Nivel de riesgo

Rentabilidad/Riesgo

Evolucion en marzo:

Evolucion en 2026:

Fondos de Inversion

Afi Renta Fija

Preservacion de capital
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Rentabilidad a largo plazo
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Plan de pensiones
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Informe mensual

Economia y mercados: jqué ha pasado en el mes?

Entorno

Grafico del mes

De nuevo, la geoestrategia ha puesto de manifiesto su capacidad para alterar la evoluciéon de la economia mundial. Si los indicadores de enero
y febrero habian servido para elevar las previsiones de crecimiento del PIB, el inicio del conflicto entre EE.UU., Israel e Iran ha
precipitado un recorte que mas que compensa esa mejora. Ademas, los bancos centrales y organismos internacionales advierten de
que podrian ser necesarias nuevas revisiones a la baja si el petroleo se mantiene en niveles elevados. A ello se suma el riesgo de una
reaccion mas restrictiva de las autoridades monetarias ante el repunte de la inflacién, con posibles subidas de tipos que afiadirian presion
adicional sobre la actividad y reavivarian el escenario de estanflacién. De este escenario ya hablamos entre 2022 y 2023, cuando el “estallido
de la inflacién” obligd a implementar el proceso de subidas de tipos mas rapido e intenso registrado. Desde entonces, la inflacién se ha ido
moderando, aunque de forma gradual y sin alcanzar el 2,0% en EE. UU,, lo que permitié6 nuevamente recortar tipos y mejorar el entorno
econdmico. El contexto actual presenta ciertas similitudes con el de 2022-2023; sin embargo, por el momento, las previsiones de inflacion se
mantienen lejos de los niveles alcanzados entonces. En ultima instancia, esto dependera en gran medida de la extension del conflicto y
de la magnitud de los daiios a las infraestructuras energéticas. En este contexto, se ha producido una caida generalizada de los
activos de riesgo, con la excepcion de aquellos con mayor correlacién positiva con la energia (Brent +63,3%; gas natural +58,8%) y de
una apreciacion del USD frente al EUR (+2,5%), relativamente contenida dada la magnitud del ajuste.

Renta Fija

Evolucion brent (dcha) vs MSCI ACWI (izda)
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Fuente: Afi, Bloomberg.

Evolucién de los mercados de deuda

Muy intenso repunte de los tipos de interés en la curva de deuda publica, de mayor magnitud en el tramo corto por su mayor
sensibilidad a las expectativas de politica monetaria (2 afios: +60 pb Alemania; +39 pb EE.UU.), frente al tramo largo (30 afios: +14 pb
Alemania; +26 pb EE.UU.). Del mismo modo, en marzo asistimos a un nuevo repunte de los diferenciales de renta fija privada (+15
pb en grado de inversion y +92 pb en especulativo), de tal forma que alcanzan niveles en linea con sus medias histéricas (75 pb y 350 pb,
respectivamente). Algo similar sucede en la renta fija emergente (+32 pb), aunque en este caso los diferenciales aun se situan claramente
por debajo de su media histérica (262 pb frente a 372 pb).

Renta Variable

El mes de marzo se salda con fuertes caidas en las bolsas. El MSCI ACWI retrocede un 7,4%, borrando las ganancias de los dos
primeros meses del afo, de modo que en 2026 acumula un descenso del 3,5%. Por regiones, Europa (-8,0% Stoxx 600) y los mercados
emergentes (MSCI EM -13,3%) encabezan las caidas, ante su mayor dependencia de Ormuz para el suministro de energia. Por su parte,
EE.UU. retrocede un 5,1% en el mes, apoyado en el mejor comportamiento relativo del Nasdaq (-4,8%).

Posicionamiento Afi

Renta Fija Mes Aio 2025

Alemania -2,0% -0,3% -1,5%
Espafia -2,5% -0,5% 1,7%
EE.UU. -1,8% 0,1% 6,2%
Corp. grado inversion -2,3% -1,0% 3,0%
Corp. grado especulativo -2,7% -1,7% 5,1%
Emergente -3,6% -1,4% 8,4%

Evolucion de las principales bolsas y divisas

Renta Fija Renta Variable

Crédito

w Duracion

Bolsas Mes Ano 2025
Euro (Eurostoxx 50) -9,3% -3,8% 18,3%
Europa (STOXX 600) -8,0% -1,5% 16,7%
Estados Unidos (S&P 500) -5,1% -4,6% 16,4%
Mundo (MSCI ACWI) -7,4% -3,5% 20,6%
Desarrollados (MSCI WORLD) -6,6% -3,9% 19,5%
Emergentes (MSCI EM) -13,3% -0,5% 30,6%
Divisas Mes Aino 2025
EUR (Global) -0,6% -1,1% 6,8%
USD (Global) 2,4% 1,7% -9,4%
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Af1

Preservacion de capital

Este contenido tiene cardcter comercial y en ningun caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de
inversion. La informacion contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de
adoptar una decision de inversién. El folleto del fondo y el documento con los datos fundamentales para el inversor puede ser consultados en la CNMV.
Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar lugar a variaciones en la
informacion ofrecida en este documento.
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Afi Renta Fija: jcémo ha evolucionado?

Evolucioén vs categoria* (100: junio-24)
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Rentabilidades mensuales y anuales

. . . Aio 2025 2024
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
ARF (o1 ARF 2,1% 2,7%
2026 0,1% 0,2% -1,4% -1,0% -0,5% Cat 2,4% 2,8%

*Categoria: RF corto plazo EUR, indice Afi de fondos de renta fija corto plazo EUR, elaborado con los fondos de la categoria comercializables en Esparia
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Informe mensual

Afi Renta Fija: jqué hemos hecho?

Gestion del fondo en el ultimo mes

En marzo, se han realizado nuevas compras en crédito corporativo con grado de inversion en el segmento de 3-4 afos. En concreto, se han incorporado nuevas emisiones en cartera de Saint-
Gobain, Heineken, LSEG Group y Goldman Sachs, aprovechando tanto el repunte de diferenciales como de tipos de interés. Asimismo, se han realizado ventas en tramos mas cortos: 2026 (BBVA
y McDonald’s) y 2028 (Union Europea). De este modo, la exposicion al segmento investment grade se situa en el 84,9%, con una exposicion del 5,6% a deuda publica, mientras que la exposicion
a activos monetarios desciende hasta el 6,1%.

Como resultado, la TIR media se situa en el 3,3%, con una distribucion de un 3,7% con TIR < 2,5%, un 12,0% entre el 2,5% y el 3,0%, un 50,1% entre el 3,0% y el 3,5% y un 34,3% entre el 3,5% y el
5,0%. El plazo medio se situa en 2,6 aifios, con una duracion media de 2,3 afios, distribuida entre un 39,3% de la cartera en tramos inferiores a 2 afios y un 60,7% en tramos superiores. El cupén
medio es del 2,1%, con un diferencial de crédito medio de 49 pb.

Posicionamiento de la cartera

AAA BBB CCC

mar.-26 feb.-26  Variaciéon Rating ® 1
Monetario 6,1% 11,7% -56% V¥ 1a 3a
Deuda Publica 5,6% 4,4% 1,2% A Duracién o -
RF Corp. IG 84,9% 80,5% 44% A
RF Corp. HY 0,0% 0,0% 0,0% — Lo e
RF Sub IG 3,4% 3,3% 0,1% A Distribucién

por rating

was 25 50
Monetario 6,1% n.a. Distribucién ) 1
Deuda Publica 56% A por TIR
RF Corp. IG 84,9% BBB+
RF Corp. HY 0,0% n.a. inf. 1a la-2a

10,1% 29,2%

RF Sub IG 3,4% BBB+ Distribucién
Total / Media 100,0% BBB por duracion _
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Afi Renta Fija: posicionamiento

Posicionamiento actual

Principales datos de la cartera

Monetario I 6%

Deuda Publica I 6%
RF Corp. IG 85%
RF Corp. HY 0%

RF Sub IG 3%
Principales posiciones de la cartera
Renta Fija Peso
Booking Holdings 4,25 may-29 3,8% 1 Francia 20,2%
Pandora 4,5 abr-28 3,8% 2 Espafia 16,1%
RCI Banque 4,875 jun-28 2,9% 3 Reino Unido 14,3%
Electricite De France 3,75 jun-27 2,8% 4 EE.UU. 12,8%
JP Morgan Chase 3,674 jun-28 2,8% 5 Paises Bajos 8,9%
Deutsche Bank may-28 2,8% 6 Alemania 7,5%
ENI SPA 4,30 feb-28 2,8% 7 Italia 5,7%
ArcelorMittal 3,125 dic-28 2,7% 8 Dinamarca 3,9%
Babcock1,375 sep-27 2,6% 9 Luxemburgo 2,8%
Engie SA 0,375 jun-27 2,6% 10 Supranacional 1,9%

co

Duracion n TIR media 3,3% Rating medio BBB
Distribucion sectorial Duracién y TIR
Financiero [N 22,6%
Eléctricas NG 14,7% 4,0 .
Tecnologia NG 7,5% Subordinado
Materias Primas | 6,6% 3,5 PTRT
Bebidas [N 6,1% Deuda Publica
Servicios NN 5,5% 3.0 ® Investment
Oil&Gas | 5,5% o Grade
Automoviles I 5,4% 25
Real Estate I 5,1% ’ Monetario
Alimentacién I 4,4% 20
Retail NI 3,9% ’
Salud NI 3,7%
Soberano [ 2,9% 1,5
Industrial [ 2,8%
Agricultura W 1,8% 1,0
Seguros WM 1,7% 1 2 3 4 5
0% 5% 10% 15% 20% 25%
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Afi Renta Fija: sostenibilidad

Promocién de caracteristicas sostenibles

3 Deficiente Neutral Bueno Excelente
Ratlng A G+ [D-,D+] [C-,C+] [B-,B+] [A-,A+]

Rating A [N

B Rating

rating ¢ NN

Exclusiones y PIAs

Distribucion de la cartera

% Best-efforts W % Best-in-class W % Promocién de caracteristicas sostenibles

0% 20% 40% 60% 80%

Porcentaje de inversiones sostenibles en cartera (SFDR)

100%

Armamento controvertido:
0% exposicion

0 Consideracion de PIAs

% Inversion Sostenible

% con objetivo social

% con objetivo medioambiental

% alineada con Taxonomia

31,4%
0,0%
31,4%
0,0%
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Afi Renta Fija: de un vistazo

Objetivo de inversiéon

Informacion clave

Asset Allocation

Enfoque Top-Down

Gestion
activa en duracion y crédito

Vision macroeconémica y
de mercados

Visién Nuestras mejores
Global-Macro Q ideas de inversién
en renta fija

Modelo propietario Control activo del

de sefiales de Q riesgo de crédito y
mercado duracion

Mas informacién y contacto

Elevada calidad
crediticia y baja
duracion

Busqueda de
rendimiento estable

Categoria,3 Renta Fija EUR
Lanzamiento 17/05/2024
Patrimonio 11,1 M

Divisa base EUR
Valoraciéon Diaria

Depositario Caceis Bank Spain S.A.
ISIN Clase I ES0142537069
ISIN Clase R ES0142537077

Clase I: 0,78 %
Clase R: 1,08 %

Acumulacion / Distribucion [iVebiselbiEYele)sl

Ratio total de gastos

Como contratar

Afi Inversiones Globales S.G.I.I.C.

& i

+34 915 200 100 afi-inversiones@afi.es

Q
Marqués de Villamejor, 5

28006 Madrid - Espaiia

A través de Afi Inversiones
Globales, SGIIC

A través de las entidades
financieras que operan con:

operaciones_sgiic@afi.es

@ allfunds

INnversis
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Af1

Gestion equilibrada

Este contenido tiene cardcter comercial y en ningun caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de
inversion. La informacion contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de
adoptar una decision de inversién. El folleto del fondo y el documento con los datos fundamentales para el inversor puede ser consultados en la CNMV.
Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar lugar a variaciones en la
informacion ofrecida en este documento.
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Afi Global: jcémo ha evolucionado?

Evolucion vs categoria* (100: Febrero-21)

—Afi Global —— Categoria
120
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Rentabilidades mensuales y anuales

2025 2024 2023 2022
AG 6,7%  6,7%  7,3% -10,3%
2026 1,6% -0,3% -4,0% -2,8% -0,6% Cat 3,5%  58% 63% -9,5%

*Categoria: indice Afi de fondos de renta fija mixta internacional, elaborado con los fondos de la categoria comercializables en Esparia

w Informe mensual
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Informe mensual

Afi Global: jqué hemos hecho?

Gestion del fondo en el ultimo mes

En marzo se realizaron varios ajustes en el posicionamiento del fondo, condicionados por la evolucién del conflicto entre Iran, Israel y EE. UU., distinguiéndose dos fases. En una primera fase, se
redujo la exposicion a renta fija emergente tras la venta del fondo de Aktia y se tomaron posiciones en bonos ligados a la inflacién de EE. UU. e Italia, que posteriormente se cerraron. En renta
variable, se partia de una posicion infraponderada que se redujo adicionalmente en 1,5 pp, hasta situarse en torno al 32%, mediante ventas parciales en renta variable emergente y en el sector
tecnolégico EE.UU.. A finales del mes de marzo, con mayor visibilidad sobre el entorno, se revirtieron parcialmente ambos movimientos. En renta fija, se incremento la duracion hasta 3,7 afios
mediante la compra de deuda corporativa, complementada con la apertura de posiciones largas a través de futuros sobre deuda publica alemana y EE.UU.. En renta variable, se aprovecharon las
correcciones de mercado para aumentar la exposiciéon a Japén y tecnologia EE.UU., al tiempo que se realizaron nuevas compras en compaiiias en seguimiento: Glencore, Redes Energeticas
Nacionais y Técnicas Reunidas. Adicionalmente, se implementaron ajustes mediante derivados sobre el Euro Stoxx 50, lo que permitié incrementar la exposicion a renta variable hasta el 35,8%.
En cuanto a la exposicién a divisa, la posicién en USD se incrementé hasta el 21%, desde el 14% anterior.

Posicionamiento de la cartera

Categoria de activo mar.-26  feb.-26 Variacion ‘ AAA BBB CCC
Monetarios 5,7% 3,6% 2,1% A Rating ® -
Deuda Publica 9,6% 10,0% -04% V¥ la 4a 7a
Renta Fija Corporativa 43,2% 43,3% 0,1% V¥ Duracién o -
Renta Fija Emergente 1,3% 2,2% -09% V¥
Renta Variable 35,8% 33,3% 2,5% A 20% 35%, 50%
Otros 5,9% 5,3% 06% A Peso RV o B
Deuda Publica 9,6% AA- Distribucion :
Renta Fija Corporativa 43,2% BBB+ regional RV
Renta Fija Emergente 1,3% BBB- EUR USD
Total / Media 54,0% BBB+ 60,9% 28,8%

Distribucién

por divisas

La exposicién a USD se reduce hasta el 21% con el uso de derivados de cobertura

w Informe mensual
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Informe mensual

Af1 Global: posicionamiento

Posicionamiento actual e histérico

Principales datos de la cartera

Monetarios I 6%

Renta Variable 36%

Otros l6%

m Monetario ® Renta Fija

Renta Variable m Otros
100%

80%

60%

40%

20%

0%
21 22 23 24 25 26

Duracion 3,7 TIR media 4,0%

PER m ROE 25,6% 1,4%

Principales posiciones de la cartera

1 Liquidez 5,0% 1 TSMC 1,8%
2 E.On 3,125 mar-30 2,5% 2 Exxon Mobil 1,6%
3 Italia 1,35 abr-30 1,9% 3 Microsoft 1,1%
4 Estados Unidos 3,875 ago-34 1,8% 4 Meta 1,0%
5 Espaiia 0,5 oct-31 1,7% 5 Amundi Nikkei 400 1,0%
6 Unién Europea 1,00 jul-32 1,6% 6 Bureau Veritas 0,9%
7 H&M 4,875 oct-31 1,5% 7 Amazon 0,9%
8 JP Morgan 3,674 jun-28 1,5% 8 Babcock 0,8%
9 Pandora 3,875 may-30 1,5% 9 Alphabet 0,8%
10 Sabadell CoCo Call may-31 1,5% 10 Franklin FTSE Korea 0,8%
Sostenibilidad: rating medio y por pilares
Rating ASG' i

racng [N

B Rating

rating G |

Informe mensual
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Informe mensual

Afi Global: de un vistazo

Objetivo de inversiéon

Informacion clave

Asset Allocation

Enfoque Top-Down

Gestion global,
activa y flexible

Vision macroeconémica y
de mercados

Vision Aplicacion de las
Global-Macro Q mejores ideas de
inversion

Modelo propietario
Control activo del

Cartera
diversificada

Identificacion de

Categoria
Lanzamiento
Patrimonio
Divisa base

Valoracion

Depositario
ISIN Clase R

Ratio total de gastos

Global

02/04/1998

28,0 M.

EUR

Diaria

Afi Inversiones Globales S.G.I.I.C.

Caceis Bank Spain S.A.
ES0142537036

Clase R: 1,44 %

de sefales de : oportunidades » — .
mercado riesgo nicho Acumulacién / Distribucién et
Mas informacién y contacto Coémo contratar
A través de Afi Inversiones operaciones_sgiic@afi.es
A = o Globales, SGIIC P 58 :

+34 915 200 100 afi-inversiones@afi.es

Marqués de Villamejor, 5

28006 Madrid - Espaiia

A través de las entidades
financieras que operan con:

@ allfunds

INVersis

Informe mensual
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Marzo 2026

Af1

Rentabilidad a largo plazo

Este contenido tiene cardcter comercial y en ningun caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de
inversion. La informacion contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de
adoptar una decision de inversién. El folleto del fondo y el documento con los datos fundamentales para el inversor puede ser consultados en la CNMV.
Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar lugar a variaciones en la
informacion ofrecida en este documento.
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Afi Renta Variable: jcomo ha evolucionado?

Evolucioén vs categoria* (100: Febrero-24)

— Afi Renta Variable —— Categoria
130
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Rentabilidades mensuales y anuales

. . . Aio 2025
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
ARV Cat. ARV 7,5%
2026 2,3%  -1,3%  -6,6% -5,7% -2,7% Cat 5,9%

*Categoria: indice Afi de fondos de renta variable global, elaborado con los fondos de la categoria comercializables en Esparia

w Informe mensual
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Informe mensual

Afi Renta Variable : jqué hemos hecho?

Gestion del fondo en el ultimo mes

En marzo se realizaron varios ajustes en el posicionamiento del fondo, condicionados por la evolucién del conflicto entre Iran, Israel y EE. UU.. En este contexto, se ha reducido la exposicion a
mercados emergentes con ventas parciales a través de ETF indexados sobre el MSCI EM y MSCI China. Del mismo modo, se ha reducido la exposicion a sectores mas ciclicos, mediante
reducciones de posicion en el ETF de construccion y materiales europeos (hasta el 2,2%) y en el ETF sobre mineria de metales industriales (hasta el 1,9%), este ultimo a favor de una nueva
posicion en Glencore (2,1%).. En contrapartida, se han realizado nuevas compras en sectores mas defensivos: dentro del sector salud, se ha iniciado una nueva posicion en el MSCI World
Healthcare (2,4%) a través de un ETF, al tiempo que se ha incrementado la exposicién al sector utilities con la entrada en Redes Energeticas Nacionais (1,2%). Respecto al sector energético, se ha
ampliado la exposicién a Exxon (hasta el 3,9%) y se ha iniciado una nueva posicién en Técnicas Reunidas (0,9%). Como resultado, la cartera presenta una distribucion diversificada, con mayor peso
en EE. UU. (40,8%), seguido de Europa (28,6%) y otros mercados (27,1%). Respecto a la exposicion a divisa, a principios del mes de marzo se eliminaron las coberturas existentes ante la perspectiva
de apreciacion del USD frente al EUR, por lo que se ha incrementado la exposicion al USD hasta el 55% (frente al 44% del mes anterior).

Posicionamiento de la cartera

Categoria de activo mar.-26  feb.-26 Variacion

Liquidez 3,5% 4,8% -1,3% V¥
RV Europa 28,6% 28,6% 0,0% V¥
RV EEUU 40,8% 38,2% 26% A
RV Otros 27,1% 28,2% -1,1% V
Sectores RV mar.-26 feb.-26 Variacion

Tecnologia 22,3% 22.5% -03% VY
Financiero 19,3% 19,6% -04% V¥
Industria 10,6% 13,3% 2,7% V¥
C. Ciclico 10,2% 10,9% -0,7% V¥
Telecom. 8,9% 9,2% -03% VY
RR.BB. 8,2% 8,2% 0,0% A
Otros 20,6% 16,2% 44% A

co

Peso RV

Distribucién
sectorial RV

Distribucién
regional RV

Distribucién
por divisas

75% 100%
Tech Fciero C.Cicl Telecom RRBB Otros
22,3% 19,3% 10,2%  8,9% 8,2% 20,6%
Europa Dllada. Estados Unidos Jap. Canadd  Otros
23,4% 40,8% 4,6% 4,4% 21,7%

USD EUR JPY  Otras

55,4% 26,6% 4,6%  8,4%

La exposicion a USD se reduce hasta el 55% con el uso de derivados

Informe mensual
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Informe mensual

Afi Renta Variable: posicionamiento

Principales datos de la cartera

Posicionamiento actual

Value - 23%

Growth 32%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Large 85%
Mid 10%
Small 4%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

PER m PB 4,2 FCF Yield 3,4%
ROIC 20,0% ROE 19,4% CAGR Ventas 13,0%
Principales posiciones de la cartera Ppales contribuidores/detractores en el mes

Activo Peso Ppales contribuidores / detractores Contr. (pb)
TSMC 5,5% Exxon Mobil 45
Microsoft 4,0% Glencore 1
Exxon Mobil 3,9% Apollo 8
Alphabet 3,1% Amazon 5
Meta 3,1% Coinbase 5
Mastercard 2,6% FTSE Korea UCTIS ETF -60
Uber 2,5% Unilever -56
xTrackers Nikkei 400 2,5% Vaneck Gold Minners -45
Babcock 2,5% TSMC -41
Booking 2,4% Babcock -39

Informe mensual

18



Informe mensual

Afi Renta Variable: sostenibilidad

Promocion de caracteristicas sostenibles

Deficiente ~ Neutral Bueno Excelente
Rating A G' [D-,D+] [C-C+] [B-B+] [A-A+]
Rating A I ENEEENEN

Rating

Rating G NN

B

Exclusiones y PIAs

Armamento controvertido:
0% exposicion en directo
Exposicion limitada a través de IICs

Consideracion de PIAs

Distribucion de la cartera

1% Best-in-class B % Promocion de caracteristicas sostenibles

% Best-efforts

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Porcentaje de inversiones sostenibles en cartera (SFDR)

% Inversion Sostenible 62,8%
% con objetivo social 37,3%
% con objetivo medioambiental 25,5%
% alineada con Taxonomia 0,0%

Informe mensual
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Informe mensual

Afi Renta Variable: de un vistazo

Objetivo de inversiéon

Informacion clave

Doble andlisis

Enfoque global

Regiones, sectores,
tematicas, estilos

Top-Down
Bottom-Up

Visioén transversal

Categoria
Lanzamiento
Patrimonio
Divisa base

Valoracion

Depositario

Renta Variable

08/09/2023

2,9 M.

EUR

Diaria

Afi Inversiones Globales S.G.I.I.C.

Caceis Bank Spain S.A.

Visiéon :
Macro Q Gestion dinamica de los riesgos dela ES0142537002

cartera

Monitorizacién 1,56 %
Anahsls~ ,de Materializacion continua de los
companias multiactivo focos de riesgo Acumulacion / Distribucion :NabisstiEaTes

Mas informacién y contacto Coémo contratar
A través de Afi Inversiones operaciones_sgiic@afi.es
~ - o Globales, SGIIC P 58 :

+34 915 200 100 afi-inversiones@afi.es

Marqués de Villamejor, 5

28006 Madrid - Espaiia

A través de las entidades
financieras que operan con:

@ allfunds

INVersis

Informe mensual
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Marzo 2026

FP

Invirtiendo en futuro

Plan de Pensiones gestionado por Renta 4 Pensiones S.G.F.P., y asesorado por Afi Inversiones Globales, SGIIC. Este documento no tiene cardcter
comercial, tan solo describe las caracteristicas y evolucion del vehiculo a los efectos de que los participes del mismo tengan una fuente fiable para consultar
dicha informacion. Este documento en ningin caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de
inversion. La informacion contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de
adoptar una decision de inversion. Las especificaciones del plan y el documento con los datos fundamentales para el inversor puede ser consultados en:
https:/ /www.r4.com /planes-de-pensiones /planes /F2238. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la
Sfluctuacion de los mercados puede dar lugar a variaciones en la informacidn ofrecida en este documento.

Inversiones
Globales sciic

cO




Informe mensual

Inversiones globales FP: ;como ha evolucionado?

Evolucioén vs categoria* (100: julio-24)

—IG PP —— Categoria
112

110

108

106 "I

104 P
l"m-- N A
102 NJ‘ v v
A \

100 0y

j-24 a-24 s-24 o0-24 n-24 d-24 e-25 f25 m-25 a-25 m-25 j-25 j-25 a-25 s-25 0-25 n-25 d-25 e-26 26

Rentabilidades mensuales y anuales

m-26

Cat.
2026 1,4% -0,3% -3,8% -2,8% -0,6%

*Categoria: indice Afi de fondos de renta fija mixta internacional, elaborado con los fondos de la categoria comercializables en Esparia

co

2025 2024
IGPP 3,4% 3,9%
Cat 3,5% 3,0%

Informe mensual
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Informe mensual

Inversiones globales FP : ;qué hemos hecho?

Gestion del fondo en el ultimo mes

En marzo se realizaron diversos ajustes en el posicionamiento del fondo, condicionados por la evolucién del conflicto entre Iran, Israel y EE. UU., distinguiéndose dos fases. En una primera
etapa, se redujo la duracion hasta 2,7 afios (desde 3,6 en febrero), mediante ventas en crédito corporativo (H&M 2031; 4,3%) y la toma de posiciones cortas sobre el bund aleman (5%) a través de
futuros. También se incorporaron posiciones en bonos ligados a la inflacion de EE. UU. (2%) e Italia (2%), que posteriormente se cerraron ante el repunte de las expectativas de inflacién. A finales
de mes, con mayor visibilidad del conflicto, estos movimientos se revirtieron. En concreto, se inicié una nueva posiciéon en bund aleman (3%) y se cerraron las posiciones cortas, lo que permitio elevar la
duracion nuevamente hasta 3,7 afios. En renta variable, se aprovecharon las correcciones de mercado para reforzar la exposiciéon a Japon y al sector tecnolégico en EE. UU,, asi como para
iniciar nuevas posiciones en Apollo (0,4%), Técnicas Reunidas (0,6%), Redes Energéticas Nacionais (0,6%), Coinbase (0,3%), P&G (0,4%) y Glencore (0,9%), ademas de incorporar renta
variable coreana a través de un ETF (0,7%). Adicionalmente, se realizaron ajustes mediante derivados sobre el Euro Stoxx 50, que permitieron incrementar la exposicién a renta variable hasta
el 34,5% (desde el 30,9% anterior), con una exposicion del 62,3% a renta fija y un 3,1% en liquidez. En lo relativo a la divisa, la exposiciéon al USD se incremento hasta el 20%, desde el 14% anterior.

Posicionamiento de la cartera

Categoria de activo mar.-26  feb.-26
Monetarios 3,1% 0,9%
Deuda Publica 8,6% 6,0%
Renta Fija Corporativa 53,7% 62,3%
Renta Fija Emergente 0,0% 0,0%
Renta Variable 34,5% 29,0%
Otros 1,5% 1,8%
Deuda Publica 8,6% A

Renta Fija Corporativa 53,7% BBB+
Renta Fija Emergente 0,0% n.a

Total / Media 62,3% BBB+

co

Variacion
2,2% A
2,6% A

-86% V¥
0,0% —
55% A

-0,3% V¥

Rating

Duracion

Peso RV

Distribucion
regional RV

Distribucion
por divisas

AAA

la

20%

Europa
31,7%

BBB CCC
® ]
3a 5a

35% 50%
EEUU Japon Otros
38,5% 4,4% 25,4%

EUR usD Otras
74,3% 20,6% 5,1%

La exposicion a USD se reduce hasta el 20% con el uso de derivados de cobertura

Informe mensual
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Informe mensual

Inversiones globales FP: posicionamiento

Posicionamiento actual e histérico

Principales datos de la cartera

Monet / RF corto I 3%
Renta Fija _ 62%
Renta Variable 34%
Otros 1%

B Monetario ® Renta Fija Renta Variable

100%

80%

60%

40%

20%

0%

co

j-24 s-24 n-24 e-25 m-25m-25 j-25 s-25 n-25 e-26 m-26

Principales posiciones de la cartera

BBB+

1,4%

Renta fija

1 FCC Servicios 5,25 oct-29 4,0% 1 TSMC

2 Renault 4,875 jun-28 4,0% 2 Amundi Nikkei 400

3 Booking 4,25 may-29 4,0% 3 Meta

4 Credit Agricole 7,25 Call sep-28 3,9% 4 Alphabet

5 Ferrari 3,625 mayo-30 3,9% 5 Exxon Mobil

6 Pandora 3,875 may-30 3,9% 6 Microsoft

7 Bosch jun-30 3,9% 7 Amazon

8 Santander 3,25 abril-29 3,9% 8 Iberdrola

9 Acciona Energia abril-30 3,8% 9 Bureau Veritas
10 Nomura 3,459 may-30 3,8% 10 Glencore

| ) Renta variable Peso

Sostenibilidad: rating medio y por pilares

1,7%
1,4%
1,4%
1,3%
1,1%
1,1%
0,9%
0,9%
0,9%
0,9%

Rating ASG*

B+

Deficiente Neutral Bueno
[D-D+] [C-,C+] [B-,B+]

Rating

Excelente
[A-A+]

Informe mensual
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Informe mensual

FP Inversiones Globales: de un vistazo

Objetivo de inversiéon

Informacion clave

Enfoque Top-Down

Vision macroeconémica y

de mercados

Visiéon
Global-Macro

Modelo propietario

Asset Allocation

Gestion global,
activa y flexible

Aplicacién de las
mejores ideas de
inversion

Control activo del

Cartera
diversificada

Identificacion de

Categoria
Lanzamiento
Patrimonio
Divisa base
Valoracion

Depositario

Costes directos

Acumulacion / Distribucion

Renta Fija Mixta

02/07/24

2,7 M.

EUR

Diaria

Renta 4 Pensiones S.G.F.P.

Afi Inversiones Globales SGIIC SA

Renta 4 Banco SA
F2238

Comisién de gestion: 1,30%
Comisién de depésito: 0,10%

Acumulacion

de sefiales de - oportunidades 4 com/olanes-d
riesgo . www.r4.com/planes-de-
Mas informacién y contacto Coémo contratar
) = 9]

+34 915 200 100

afi-inversiones@afi.es

Marqués de Villamejor, 5

28006 Madrid - Espaiia

A través de Renta 4 Banco:

https://www.r4.com/planes
-de-pensiones/planes/F2238

Informe mensual
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