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Entorno

En abril, el FMI se suma a la OCDE en el recorte de previsiones globales, reforzando las señales de desaceleración por el auge del 
proteccionismo. El FMI estima un crecimiento mundial del 2,8% en 2025 (vs. 3,1% de la OCDE) y del 3,0% en 2026. EE.UU. es el país 
más afectado, con una previsión de solo el 1,8% en 2025 y del 1,7% en 2026, reflejando el impacto arancelario.
Mientras tanto, la inflación global sigue moderándose (2,6% en marzo), con descensos notables en EE.UU. (2,4%) y la zona euro (2,2%), 
donde el BCE recorta tipos por séptima vez, con el mercado descontando nuevas bajadas hasta el 1,50% para diciembre de este mismo 
año. 
En Suecia y Suiza, la inflación se sitúa en mínimos (0,5% y 0,3%, respectivamente), reavivando los temores deflacionistas. En 
contraste, Japón mantiene una inflación elevada del 3,6% sin que ello implique cambios en su política de tipos de interés, mientras que 
China vuelve a registrar tasas negativas (-0,1%). En Latinoamérica, tanto Brasil (5,5%) como México (3,8%) experimentan nuevos 
repuntes inflacionarios. 

Renta Fija

La renta fija cerró abril con avances generalizados. En deuda pública, destacan las subidas del bono alemán (+2,0%) y español (+1,7%), 
junto al avance del bono estadounidense (+0,6%), que lidera en el año (+3,6%). En renta fija corporativa, el grado de inversión (+0,9%) 
y el especulativo (+0,3%) mantienen el tono positivo iniciado a comienzos de año. La renta fija emergente (+2,5%) lidera las subidas en el 
mes y acumula ya un +4,3% en 2025.

Renta Variable

En renta variable, las bolsas mostraron un comportamiento dispar en abril. Destacan las subidas en los mercados emergentes (+1,0%) y en 
la bolsa mundial (+0,8%), mientras que EE.UU. cede ligeramente un -0,8%. En Europa, el índice euro cae un -1,7% y el de Europa un -
1,2%, lastrado por factores geopolíticos. Los mercados desarrollados suben un +0,7%, aunque siguen en negativo en el año (-1,4%).
En divisas, destaca la apreciación del euro (+2,7%), que acumula un +4,3% en 2025, frente a la fuerte caída del dólar global (-4,6%), que 
pierde un -8,3% en lo que va de año.

Posicionamiento Afi

Renta Fija Renta Variable

Duración Crédito

Gráfico del mes

Evolución de los mercados de deuda

Evolución de las principales bolsas y divisas

Renta Fija Mes Año 2024

Bono alemán 2,0% 0,2% 0,5%

Bono español 1,7% 0,7% 3,3%

Bono EEUU 0,6% 3,6% 0,5%

Corp. grado inversión 0,9% 1,1% 4,7%

Corp. grado especulativo 0,3% 0,9% 8,6%

Emergente 2,5% 4,3% 2,2%

Bolsas Mes Año 2024

Euro -1,7% 5,4% 8,3%

Europa -1,2% 3,9% 6,0%

Estados Unidos -0,8% -5,3% 23,3%

Mundo 0,8% -0,9% 15,7%

Desarrollados 0,7% -1,4% 17,0%

Emergentes 1,0% 3,5% 5,1%

Divisas Mes Año 2024

EUR (Global) 2,7% 4,3% -1,8%

USD (Global) -4,6% -8,3% 7,1%
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