Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
ala taxonomia.

Ha realizado inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental:
62,8% inversiones sostenibles

Ha realizado inversiones sostenibles
con un objetivo social: 54,9%

Nombre del producto: Bolsa Social Impacto, FESE

Identificador de entidad juridica: V88506761

Objetivo de inversion sostenible

éTenia este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

o0 x Si ® No

Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, el % de sus inversiones eran

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que se consideren
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que se consideren
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE con un objetivo medioambiental, en

actividades econémicas que no se
consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

® en actividades econémicas
que no se consideren
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE L .
con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversion
sostenible

Ciertas inversiones de Bolsa Social Impacto, FESE persiguen tanto un objetivo medioambiental como
social. Por ello, la suma de las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental y las
inversiones sostenibles con un objetivo social es superior al 100%.

¢éEn qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto
financiero?

El objetivo de inversion del Fondo es la realizacién de inversiones en una actividad
econdmica que contribuya a un objetivo medioambiental o una actividad econdmica que
contribuya a un objetivo social y, en particular, toda inversidon que contribuya a luchar
contra la desigualdad, toda inversion que refuerce la cohesidn social, la integracién social
y las relaciones laborales, o toda inversidon en capital humano o en comunidades
econdmicamente o socialmente desfavorecidas.

En concreto, el objetivo del Fondo Bolsa Social es invertir la totalidad del Fondo en
compafiias que generen un alto impacto social y medioambiental positivo, ofrezcan
soluciones escalables en mercados en crecimiento y cuenten con un equipo gestor sélido.
El Fondo busca contribuir a través de sus inversiones a los siguientes objetivos:

e Salud y bienestar: compaiiias que contribuyan de forma directa a mejorar el
bienestar de la tercera edad; mejorar la sostenibilidad del sistema sanitario;
promover una salud accesible.

e Educacion inclusiva y de calidad: compafiias que contribuyan de forma directa a
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disminuir el fracaso escolar; luchar contra el bullying; promover una educacién de
calidad e innovadora; fomentar una educacién inclusiva; promover el acceso a la
educacion; o fomentar y difundir la cultura.

Produccién y consumo responsable: compaiiias que contribuyan de forma directa
a fomentar un consumo sostenible; promover una economia colaborativa o
circular; fomentar el turismo sostenible; promover la agricultura sostenible;
generar ahorro de agua; o mejorar la gestion de residuos e incrementar el reciclaje.
Accidn por el clima: compafiias que contribuyan de forma directa a un urbanismo
sostenible; la movilidad sostenible; generar eficiencia energética; generar energias
renovables; almacenar energia; o proteger la biodiversidad.

Integracion y desarrollo social: compafiias que contribuyan de forma directa a
fomentar un acceso al empleo digno; integrar colectivos vulnerables en la
sociedad; mejorar la accesibilidad de personas con discapacidad; solucionar el
problema de la Espaiia vaciada; o incrementar el acceso a las finanzas de colectivos
vulnerables.

A cierre del afio 2024, la totalidad del fondo se habia invertido en compafiias que
contribuyen a los objetivos citados anteriormente con la siguiente composicidon de la

Peso respecto al

Compafifa total del fondo (%) Objetivo de inversién

Tucuvi 0,2% Salud y bienestar; Integracion y desarrollo social
Sepiia 5,8% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
Qida 12,8% Salud y bienestar; Integracién y desarrollo social
Nostoc 4,0% Produccion y consumo responsable; Accién por el clima
Ciclogreen 0,2% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
RawData 1,5% Produccion y consumo responsable; Accién por el clima
Tropicfeel 12,3% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
Solum 3,2% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
Kleta 8,6% Produccion y consumo responsable; Accién por el clima
Smowl 5,3% Educacién inclusiva y de calidad; Accién por el clima
Hamelyn 3,6% Produccion y consumo responsable; Accién por el clima
lomed 10,7% Salud y bienestar
Newe 3,6% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
Erudit 7,1% Salud y bienestar
Adaion 4,5% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
Toddl 1,4% Educacién inclusiva y de calidad
Cubicup 10,2% Produccién y consumo responsable; Accién por el clima
Punto Health 1,4% Salud y bienestar; Integracién y desarrollo social
EZ Telecom 3,6% Integracién y desarrollo social
Total 100,0%

Adicionalmente, el Fondo persigue que las inversiones realizadas estén alineadas con las

metas recogidas en los siguientes ODS: 3 Salud y Bienestar, 4 Educacién de Calidad, 5
Igualdad de Género, 6 Agua Limpia y Saneamiento, 7 Energia Asequible y No Contaminante,
8 Trabajo Decente y Crecimiento Econdmico, 10 Reducciéon de las Desigualdades, 11
Ciudades y Comunidades Sostenibles, 12 Produccién y Consumo Responsables, 13 Accidon
por el Climay 15 Vida de Ecosistemas Terrestres.

A cierre del afo 2024, la totalidad del fondo se habia invertido en compafiias que
contribuyen a alguno de los ODS citados anteriormente, con la siguiente composicién de la



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

cartera:

Peso respecto al

Compaifiia total del fondo (%) Alineacién con los ODS
Tucuvi 0,2% 3,9
Sepiia 5,8% 3,6,12, 13,15
Qida 12,8% 3,8
Nostoc 4,0% 12,13, 15
Ciclogreen 0,2% 11, 13,3
RawData 1,5% 2,6,8,12,13,15
Tropicfeel 12,3% 3,6,8,12,13, 15
Solum 3,2% 3,7,9,11, 13
Kleta 8,6% 3,11, 13
Smowl 5,3% 1, 4,10, 13
Hamelyn 3,6% 6,8, 11, 12, 13, 15
lomed 10,7% 3,9
Newe 3,6% 12,13
Erudit 7,1% 3
Adaion 4,5% 7,9,11, 13
Toddl 1,4% 4,5
Cubicup 10,2% 8,11,12,13
Punto Health 1,4% 3
EZ Telecom 3,6% 10,11
Total 100,0%

Adicionalmente, a cierre de 2024 todas las empresas del Fondo se encontraban en linea
con la definiciéon de empresa de cartera admisible contenida en el Reglamento Europeo UE
346/2013, de Fondos de Emprendimiento Social Europeos.

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?
El Fondo emplea un marco que permite medir, reportar y va

idar el impacto social

positivo de cada compaiiia en la que invierte. Este marco, basado en los estandares
internacionales de Impact Europe (antes la European Venture Philanthropy Association,
EVPA), consiste en los siguientes elementos:

Identificacion y cuantificacién del problema social o medioambiental que la
compania contribuye a resolver y alineacion del problema con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas.

Identificacion del colectivo que se beneficia del impacto de la compaiiia.
Elaboracién de la teoria del cambio de la compafiia. Es decir, la légica causal que
permite vincular las actividades de la compafiia a una serie de resultados, que a su
vez contribuyen a lograr los impactos positivos finales deseados.

Identificacion de los objetivos anuales de cambio que la compaiiia se propone
conseguir con su actividad. Para cada objetivo se identifica al menos un indicador,
Unico para cada empresa y sencillo de medir, pero significativo del impacto
generado. Dada la variedad de tematicas de inversidn a las que el Fondo se dirige,
los indicadores que se utilizan para medir el impacto difieren entre si. Para
seleccionar los indicadores, el Fondo emplea fuentes reconocidas como el IRIS+ Core
Metrics Sets.



A continuacién, se muestra el desempefio de la cartera con respecto a los indicadores
de sostenibilidad al cierre del ejercicio 2024:

Tucuvi

2024

Personas atendidas bajo portocolo clinico 119.910
Situaciones de alerta detectadas (nimero) 45187

Ahorro de costes Sisterma Sanitario (€) 2383376

Satisfaccidn del Cliente n.a

Sepiia

2024
Aharro huella hidrica (M3 H20) 1.969.638
Ahorro huella de carbono (Kg C0OZ2 eq) 41.934
Ahorro eutroficacian (g PO4eq) 932 530

Qida

2024
Salario del cuidador % por encima de SMI §,230%

Mimero de horas promedio por Qider a la semana 31,40
Mimero de usuarios nuevos del negocio organico e inorganico 3708
Mimero de personas atendidas desde 2018 20075
Calidad del cuidado percibida por la familia (MPS) 8,60

Calidad del cuidado percibida por la familia en el producto asegurador (MPS) 9,30

Nostoc

2024

Litros de productos de la gama de protectores, ferilizantes y

abonos naturales Mostoc vendidos y aplicados al cultivo s

L|trqs de fertilizantes y fitosanitarios quimicos evitados a los 800830
cultivos

Mejora de |a sanidad general del cultivo® n.d

Emisiones de M20 evitadas (SFN*RMN20/MHa) 5847

Ciclogreen

2024
Reduccidon de emisiones de CO2 (Toneladas) 3.843

Reduccidn de emisidn de particulas en suspensidn (Kg) 78

% de frabajadores sostenibles respecto total de trabajadores 5%

% de trabajadores que mejoran su comportamiento sostenible 61%

Companiias que usan Ciclogreen 32

RawData



2024

Reduccion percibida en la cantidad de fitosanitarios aplicados en los

cultivos por los clientes de RawData (Litros*®) wllim i
Reduccion percibida en la cantidad de fertilizantes quimicos 10.748.380
aplicados en los cultivos por los clientes de RawData (Litros™®) ’ ’
Reduccidn percibida en el consumo de agua por los clientes de
1162971
RawData (M3,%)
Tropicfeel
2024
Aharro de agua (ma H20) 159 644
Emisiones de CO2 evitadas (Kg COZ eq.) 296.875
Porcentaje de materiales respetuosos con el ambiente 53%
Solum
2024
Emisiones de CO2 evitadas gracias ala produccion de energia con fuentes
43 67
renovables en lugar de fuentes no renovables (toneladas)
Mamero de vehiculos de micro movilidad compartida aparcados en las estaciones de 13 055
Solum ’
Mamero de m2 diarios que quedan liberados gracias al uso de un patinete en vez de £.325

un coche particular

Kleta
2024
Emisiones CO2 evitadas gracias a los desplazamientos 889
realizados usando una bici de Kleta (toneladas)
Particulas en suspension evitadas gracias a los 29
desplazamientos realizados usando una bici de Kleta (kilos)
Mimero de m2 que quedan liberados diariamente gracias al
- 51.732
uso de una bicicleta de Kleta
Smowl
2024
Mo. usuarios de formacidn online gue han validado un titulo o
: i . 502.258
certificacion profesional
Mo. usuarios con restricciones fisicas, geograficas o econdmicas que 20
han podido examinarse a distancia
Emisiones de C02 evitadas gracias a la realizacidn de examenes a 21288

distancia (toneladas)

Hamelyn

2024
Mumero de productos revalorizados 342707
Kilos de residuos de papel evitados 31.187
Mumero de arboles que no se han talado 1.370
Litros de agua ahorrados 163.471.239
Kilos de emisiones de CO2 evitadas 719 685

lomed



2024

Mumero de extracciones de datos realizadas utilizando |a tecnologia de IOMED

Mimero de personas directamente impactadas por los estudios o ensayos facilitados por la tecnologia de
IOMED

Mimero de potenciales beneficiarios que podrian beneficiarse de 13 aplicacion de los estudios o ensayos
facilitados con la tecnologia de IOMED

Newe
2024
Emisiones Evitadas Totales (Kg C02 eq) 917 246
Cantidad no producida 3.013
Residuos BEvitados (kg) 53.788
Erudit

106

932.000

7.300.000

La compafiia no dispone de resultados de impacto en 2024 tras haber entrado en

proceso de liquidacion.

Toddl
2024
N° de nifios registrados en actividades extraescolares gracias a toddl.co 268
N° de emprendedoras que han mejorado el funcionamiento de su 63
emprendimiento gracias a toddl.co
N°de personas que han mejorado la conciliacién de su vida personal y 268
profesional gracias a toddl.co
Adaion
2024
Porcentaje de red observable en alta tensidn 92%
Porcentaje de red observable en media tensidn 51%
Porcentaje de red observable en baja tensidn 99%
Porcentaje de elementos de redes con gemelo digital 8%
Porcentaje de elementos de puntos de consumo con gemelo digital B0%
Porcentaje de incidencias o sobre tensiones detectadas 60%
Penetracidn de energia solar inyectada en baja tension vs. |a energia total consumida de la red 20%
Cubicup
2024
Toneladas de CO2 evitadas a través de las reformas de Cubicup 2867
M® de reformas realizadas por Cubicup en las gue se mejora la certificacidn energética. a6
Promedio de niveles de eficiencia energética mejorados 1,65
El premium por realizar una reforma neutra en carbono con Cubicup respecto al precio promedio de 593

una reforma de gama alta sera como maximo de un 0%.

Punto Health
La compafiia comenzara a reportar indicadores de sostenibilidad en 2025.

EZ Telecom
La compafiia comenzara a reportar indicadores de sostenibilidad en 2025.



¢Y en comparacion con periodos anteriores?

A cierre del ejercicio 2023, el desempefio de la cartera con respecto a los indicadores de
sostenibilidad fue el siguiente:

Tucuvi

2023

Personas atendidas bajo portocolo clinico 54.258
Situaciones de alerta detectadas (nimero) 26.985

Ahorro de costes Sisterma Sanitario (€) 1.272.299

Satisfaccion del Cliente n.a
Sepiia
2023
Ahorro huella hidrica (M3 H20) 4 373288
Ahorro huella de carbono (Kg CO2 eq) 196.609
Ahaorro eutroficacion (g PO4eq) 2208162
Qida
2023
Salario del cuidador % por encima de SMI 6,87%
MNimero de horas promedio por Qider ala semana 28,85
Nimero de usuarios nuevos del negocio organico & inorganico 2939
Nimero de personas atendidas desde 2018 11.789
Calidad del cuidado percibida por la familia (MP3) 9,50
Calidad del cuidado percibida por la familia en el producto asegurador (NPS) n.a
Nostoc
2023
Litros de productos de la gama de protectores, fertilizantes y
i . . 2.668.299
abonos naturales Mostocvendidos y aplicados al cultivo
Lnrqs de fertilizantes y fitosanitarios quimicos evitados a los 295.834
cultivos
Mejora de la sanidad general del cultive® T4%
Emisiones de M20 evitadas (SFN*RN20/MHa) 3524
Ciclogreen
2023
Reduccioén de emisiones de CO2 (Toneladas) 3.647
Reduccién de emisidn de particulas en suspensién (Kg) 73

% de trabajadores sostenibles respecto total de trabajadores 5%

RawData

2023

Reduccioén percibida en la cantidad de fitosanitarios aplicados en
: . . 203.429

los cultivos por los clientes de RawData (Litros*)

Reduccion percibida en la cantidad de fertilizantes quimicos

aplicados en los cultivos por los clientes de RawData (Litros*) 8.493.756
Reduccién percibida en el consumo de agua por los clientes de .,
RawData (M3,*) '



Tropicfeel

2023
Ahorro de agua (m3 H20) 341.151
Emisiones de CO2 evitadas (Kg CO2 eq.) 390.165
Porcentaje de materiales reciclados incorporados en 47%

los productos sobre el total del material utilizado (%)

Solum
2023
Emisiones de CO2 evitadas gracias a la produccion de energia con 3287
fuentes renovables en lugar de fuentes no renovables (toneladas) ’
Numero de vehiculos de micro movilidad compartida aparcados en las 3048
estaciones de Solum ’
Numero de m2 diarios que quedan liberados gracias al uso de un 3658
patinete en vez de un coche particular ’
Kleta
2023
Emisiones CO2 evitadas gracias a los desplazamientos realizados
L 748,66
usando una bici de Kleta (toneladas)
Particulas en suspension evitadas gracias a los desplazamientos
) . . 18,1
realizados usando una bici de Kleta (kilos)
Numero de m2 que quedan liberados diariamente gracias al uso de
- 45.591
una bicicleta de Kleta
Smowl
2023
No. usuarios de formacién online que han validado un titulo o
e . 331.285
certificacion profesional
No. usuarios con discapacidad fisica que han podido examinarse a 8
distancia
No. usuarios en zonas alejadas de los centros de formacion que han 156
podido examinarse a distancia
No. usuarios con restricciones de tiempo que han podido examinarse a 730
distancia
No. usuarios con restricciones econémicas que han podido examinarse 256
a distancia
Emisiones de C02 evitadas gracias a la realizaciéon de examenes a 12.778

distancia (toneladas)

Hamelyn
2023
Numero de productos revalorizados 193.006
Kilos de residuos de papel evitados 17.564
Numero de arboles que no se han talado 772
Litros de agua ahorrados 92.063.862
Kilos de emisiones de CO2 evitadas 405.313

lomed



2023
Numero de extracciones de datos realizadas utilizando la tecnologia de
25
IOMED
Numero de personas directamente impactadas por los estudios o ensayos
facilitados por la tecnologia de IOMED

Numero de potenciales beneficiarios que podrian beneficiarse de la aplicacion
de los estudios o ensayos facilitados con la tecnologia de IOMED

425.965

5.428.255

Newe

2023

Toneladas de emisiones de CO2 evitadas gracias al alquiler de un

producto en sustitucion de su compra At

N° de producto revalorizados a través de la plataforma de NEWE. 964

Toneladas de residuos evitados gracias al alquiler de un producto

. ) 41,10
en sustitucion a su produccion.

Erudit

2023

NUmero de personas que se benefician de la herramienta Erudit porque las

empresas gestionan el burnout. e

Numero de personas que se benefician de las acciones para mejorar el bienestar 31.124
de los empleados propuestas por Erudit. ‘

NUmero de personas que han salido del riesgo de burnout durante el afio. 25.258
Toddl

2023
N° de nifios registrados en actividades extraescolares gracias a toddl.co 79

N° de emprendedoras que han mejorado el funcionamiento de su emprendimiento
gracias a toddl.co

N° de personas que han mejorado la conciliacion de su vida personal y 79
profesional gracias a toddl.co

124

Adaion
La compafiia comenzd a reportar su impacto en 2024.

Cubicup
No se dispone de datos de impacto en 2023 dado que la inversidn se realizé en 2024.

Punto Health
No se dispone de datos de impacto en 2023 dado que la inversion se realizé en 2024.

EZ Telecom
No se dispone de datos de impacto en 2023 dado que la inversidn se realizé en 2024.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a

ningun otro objetivo de inversion sostenible?

Con el objetivo de garantizar que las inversiones efectuadas no generasen un dafo
significativo a ningun objetivo sostenible, el equipo gestor ha aplicado las siguientes

estrategias durante el 2024:



Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes de
las decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos medioambientales,
sociales y laborales, al respeto
de los derechos humanosy ala
lucha contra la corrupcién y el
soborno.

Politica de exclusiones: con el objetivo de limitar cualquier impacto
adverso a los objetivos de sostenibilidad perseguidos, se han excluido del
universo de inversidn del fondo, las empresas relacionadas con el juego, el
alcohol, el tabaco o el armamento, entre otros aspectos.

Analisis ASG: previo a la inversion se han identificado los factores ASG que
podian suponer un riesgo financiero material para la compaiia. Para ello,
el Fondo se ha apoyado en los Estandares de SASB (Sustainability
Accounting Standards Board).

Consideracion de las Principales Incidencias Adversas (PIAS) sobre
factores de sostenibilidad: previo a la inversion el Fondo ha constatado
qgue la empresa no presentara PIAS significativas y tras la inversidn, ha
monitoreado las PIAS a lo largo del afio.

Due diligence: previo a la inversidn, un tercero independiente ha realizado
una due diligence de cada participada con el fin de verificar las dreas de
laboral, fiscal, financiero, mercantil y societario, y, garantizar, que el Fondo
no invierte en compafiias que causan un perjuicio significativo en algun
objetivo de inversidn sostenible.

¢é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en consideracidn las principales incidencias adversas (PIAs) para
medir y controlar el potencial impacto negativo generado. Previo a la inversién,
el Fondo mide y evaltda cada PIA y no invierte en compaiiias con unas PIAS
significativas que anulen o disminuyan significativamente el impacto social o
medioambiental que el Fondo persigue producir. Durante el periodo de
inversion el Fondo mide y monitorea cada PIAS de forma anual.

No obstante, es importante recalcar que el Fondo Bolsa Social es un fondo de
impacto social positivo registrado ante la CNMV como Fondo de
Emprendimiento Social Europeo (FESE). Como tal, esta sujeto a la normativa
especial del Reglamento (UE) 346/2013, de 17 de abril de 2013, de Fondos de
Emprendimiento Social Europeos. Este Reglamento europeo obliga a los FESE,
entre otras cosas, a invertir en empresas no cotizadas cuyo objetivo primordial
sea la consecucidn de un impacto social positivo y medible. A cierre del 2024,
el 100% de las empresas en las que invierte el Fondo Bolsa Social tienen esta
naturaleza. Por tanto, son empresas que por su finalidad tienden a generar
impactos sociales y medioambientales positivos, y no impactos adversos en
materia de sostenibilidad.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?

Las inversiones de Bolsa Social Impacto estan alineadas con las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y con los UN Guiding
Principles on Business and Human Rights. Para ello, en 2024 se emplearon se
las siguientes politicas y procesos:

e Previo alainversidn se ha realizado un analisis de factores ASG que podian
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suponer un riesgo financiero material para la compaiiia. Para ello, el Fondo
se ha apoyado en los Estdndares de SASB (Sustainability Accounting
Standards Board), organizacién que ofrece una metodologia que permite
identificar, a nivel industria, aquellas cuestiones ASG que puedan tener un
impacto financiero y operativo material sobre la compafiia. Si durante el
andlisis ASG se hubieran identificado cuestiones controvertidas en relacién
con los derechos humanos la operacidn no hubiera sido aprobada.

e Previo a la inversidn, un tercero independiente ha realizado una due
diligence laboral, que verifica el cumplimiento de la normativa laboral. Si
durante la due diligence se hubieran identificado cuestiones
controvertidas en relacidon con los derechos humanos la operacién no
hubiera sido aprobada.

e A las compaiias con cadenas de suministro deslocalizadas en paises
emergentes se ha requerido trabajar con proveedores certificados por
terceros que verifican, mediante auditorias recurrentes, los estandares
laborales de los empleados.

é¢Como tuvo en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El fondo ha tenido en consideracion las Principales Incidencias Adversas (PIAs) mediante
la medicién y evaluacién de una serie de KPIs que permiten identificar los efectos
negativos que las inversiones realizadas por el fondo pueden causar sobre aspectos
ambientales o sociales.

La cartera del fondo esta compuesta predominantemente por empresas emergentes de
pequefio tamafio. Por definicidn, estas empresas no tienen la capacidad de generar un
impacto negativo significativo en ninguna PIA. Ademas, debido a su tamafio y nivel de
desarrollo, estas empresas no poseen el nivel de sofisticacion suficiente para
proporcionar informacion en algunos puntos en relacién con las PIAS. Esta caracteristica
garantiza que el riesgo de impacto negativo en las PIAS es minimo.

En este sentido, el equipo gestor ha identificado y gestionado aquellos indicadores mas
significativos como consecuencia de su desempefio (positivo o negativo), tal y como se
describe a continuacion:

PIA1

Indicadores del Cuadro Descripcion Dato de la cartera a

1, Anexo I, del cierre del ejercicio

Reglamento Delegado

(UE) 2022/1288

PIA 1 Emisiones de GEI del admbito 1 8.44 + 03 tCO:zeq

Emisiones de GEI Emisiones de GEI del dmbito 2 3.77 + 03 tCOzeq
Emisiones de GEI del ambito 3 10.19 E + 05 tCOzeq
Emisiones totales de GEI (Alcance 1,2y 3) 10.32 E + 05 tCOzeq

Gestion del indicador: con cardcter general, las Emisiones de GEl de alcance 1, 2 y 3 han
evolucionado a la baja durante el ejercicio 2024, a pesar de un aumento en el patrimonio
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invertido del fondo. El resultado es consecuencia de una reduccion material (-23% anual)
en las emisiones de Sepiia en 2024, una de las compafias que mds contribuyen a las
emisiones GEl de la cartera, y la inversion en nuevas compafiias con modelos de negocio
que generan un volumen de emisiones GEl limitado. No obstante, durante el periodo se
han analizado de manera individualizada las siguientes posiciones:

e Tropicfeel. A cierre del 2024, la compaiiia representaba el 39% de las emisiones
totales del fondo. Se dard seguimiento a la estrategia de sostenibilidad de la
compaiiia con el fin de analizar el cumplimiento de dichos objetivos y el impacto
ambiental sobre el fondo. La compaiia de moda, por la propia naturaleza de su
negocio, es una compaifia intensiva en emisiones de CO2, pero cuenta con un
plan para reducir las emisiones y compensar sus emisiones, asi como de control
y certificacién de su cadena de suministro.

e Sepiia. A cierre del 2024, la compaiiia representaba el 35% de las emisiones
totales del fondo. En 2024 la compaiiia ha reportado una reduccidon material en
las emisiones GEl debido a una mejora en los procesos de medicién de las
emisiones GEl en compras de mercaderias y materias primas.

e Hamelyn: A cierre del 2024, la compaiiia representaba el 4% de las emisiones
totales del fondo.

e Nostoc: A cierre del 2024, la compafiia representaba el 4% de las emisiones
totales del fondo.

Tras realizar este andlisis, el equipo gestor ha concluido que la actividad de las
compaiiias en cartera no supone un impacto negativo significativo. No obstante, se dard
seguimiento a la evolucion de los indicadores de las compafiias, con especial atencion en
aquellas que supongan un mayor volumen sobre el total del fondo.

PIA 2
Indicadores del Cuadro |, Descripcion Dato de la cartera a
Anexo |, del Reglamento cierre del ejercicio

Delegado (UE) 2022/1288

PIA 2 Huella de carbono 0.8E + 05 tCOzeq/€m
Huella de carbono invertido

Gestion del indicador: con cardcter general, el indicador se ha visto disminuido en 2024
debido a la reduccion en las emisiones de emisiones de Sepiia en 2024 y la inversion en
nuevas compafiias con modelos de negocio que generan un volumen de emisiones GEI
limitado. Tras haber analizado las compafiias en cartera, el equipo gestor considera que
no existe un riesgo significativo.

PIA 3
Indicadores del Cuadro |, Descripcion Dato de la cartera a
Anexo I, del Reglamento cierre del ejercicio

Delegado (UE) 2022/1288

PIA 3 Intensidad de GEI de las empresas en las | 1.25E + 05 COzeq/€m de
Intensidad de GEI de las que se invierte ingresos
empresas en las que se

invierte
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Gestion del indicador: Durante el periodo de andlisis, el indicador ha evolucionado de
manera favorable debido a la inversion en 2024 en compafiias que operan en sectores
con muy baja intensidad de GEI.

PIA4

Indicadores del Cuadro I,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 4

Exposicion frente a
empresas activas en el
sector de los combustibles
fosiles

Proporcion de inversiones en empresas
activas en el sector de los combustibles
fosiles

0,00%

Gestion del indicador: no se han identificado compaiiias activas en el sector de los
combustibles fdsiles durante el periodo de observacion, dando cumplimiento a los
requisitos establecidos por el Reglamento UE 346/2013, de Fondos de Emprendimiento

Social Europeos.

PIAS

Indicadores del Cuadro |,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 5

Proporcion de produccion
y consumo de energia no
renovable

Proporcion de consumo de energia no
renovable y de produccion de energia no
renovable de las empresas en las que se
invierte procedente de fuentes de energia
no renovable en comparacion con fuentes
de energia renovable (proporcion
respecto de la totalidad de las fuentes de
energia)

80,75%

Gestion del indicador: con cardcter general, la proporcion de produccion y consumo de
energia no renovable se ha mantenido estable en 2024. No obstante, durante el periodo
se han analizado de manera individualizada las siguientes posiciones:

e Kleta, Cubicup, Smowl, Nostoc, Tropicfeel y Adaion tienen un 100% de
proporcion de produccion y consumo de energia no renovable, aun asi, al ser
empresas pequefias y emergentes el equipo gestor no considera que tengan un
impacto negativo significativo.

e Qida. A cierre del 2024, la compaiiia tiene una proporcion de produccion y
consumo de energia no renovable del 67,14%, un descenso respecto a la cifra del

2023 de 69,73%.

e Solum. A cierre del 2024, la compaiia tiene una proporcion de produccion y
consumo de energia no renovable del 17,31%, un descenso respecto a la cifra del

2023 de 100%.

Tras realizar este andlisis, el equipo gestor ha concluido que la actividad de las
compaiiias en cartera no supone un impacto negativo significativo. No obstante, se dard
seguimiento a la evolucion de los indicadores de las compaiiias, con especial atencion en
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aquellas que supongan un mayor volumen sobre el total del fondo.

PIA 6

Indicadores del Cuadro I,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 6

Intensidad de consumo de
energia por sector de alto
impacto climdtico

Consumo de energia en GWh por millones
EUR de ingresos de las empresas en las
que se invierte, por sector de alto impacto
climdtico

0,02%

Gestion del indicador: no se identifican riesgos significativos en la cartera.

PIA7

Indicadores del Cuadro |,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 7

Actividades que afectan
negativamente a zonas
sensibles en cuanto a la
biodiversidad

Proporcion de inversiones en empresas
con sedes u operaciones ubicadas en
zonas sensibles en cuanto a la
biodiversidad o cerca de ellas cuando las
actividades de dichas empresas afectan
negativamente a esas zonas

0,00%

Gestion del indicador: no se han identificado compafiias que desarrollen actividades que
afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad durante el periodo
de observacion, dando cumplimiento a los requisitos establecidos por el Reglamento UE
346/2013, de Fondos de Emprendimiento Social Europeos.

PIA 8

Indicadores del Cuadro |,
Anexo I, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 8
Emisiones al agua

Toneladas de emisiones al agua
generadas por las empresas en las que se
invierte por millon EUR invertido (media
ponderada)

0,00 t/ €m invertido

Gestion del indicador: no se han identificado compafiias que generen emisiones al agua
durante el periodo de observacion.

PIA9

Indicadores del Cuadro |,
Anexo I, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio
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PIA 9

Ratio de residuos
peligrosos y residuos
radiactivos

Toneladas de residuos peligrosos 'y
residuos radiactivos generadas por las
empresas en las que se invierte por millon
EUR invertido (media ponderada)

0,00 t/ €m invertido

Gestion del indicador: no se han identificado compafiias que generen residuos
peligrosos y radioactivos, dando cumplimiento a los requisitos establecidos por el
Reglamento UE 346/2013, de Fondos de Emprendimiento Social Europeos.

PIA 10

Indicadores del Cuadro I,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 10

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la
Organizacion de
Cooperacion y Desarrollo
Economicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

Proporcion de inversiones en empresas
que han estado relacionadas con
infracciones de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales

0,00%

Gestion del indicador: no se han identificado compaiias con infracciones de dichos

principios.

PIA 11

Indicadores del Cuadro |,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 11

Ausencia de procesos y
mecanismos de
cumplimiento para
realizar un seguimiento
del cumplimiento de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales

Proporcion de inversiones en empresas
sin politicas para realizar un sequimiento
del cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas o
de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas  Multinacionales o  sin
mecanismos de gestion de reclamaciones
o quejas para abordar las infracciones de
los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

6,59%

Gestion del indicador: con cardcter general, el indicador ha disminuido en 2024 pero en
poca medida, debido a la bajada del indicador en algunas compaiiias. El equipo gestor
no considera que sea un riesgo debido a qué se invierte en empresas pequefias sin este

tipo de politicas.
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PIA 12

Indicadores del Cuadro I,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 12

Brecha salarial entre
hombres y mujeres, sin
ajustar

Brecha salarial promedio entre hombres
y mujeres, sin ajusta, de las empresas en
las que se invierte

22,04%

Gestion del indicador: no se identifican riesgos significativos en la cartera, y, con
cardcter general, el indicador ha aumentado en 2024 debido a un aumento del nimero
de compaiiias que han reportado el indicador.

PIA 13

Indicadores del Cuadro I,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 13

Diversidad de género de
la junta directiva

Proporcion entre el numero de mujeres
en la junta directiva y el numero total de
miembros (hombres y mujeres) de la
junta directiva de las empresas en las que
se invierte

30,95%

Gestion del indicador: no

compaiiias.

PIA 14

se identifican riesgos significativos en la cartera, y, con
cardcter general, el indicador ha aumentado en 2024 debido a un aumento en el
indicador de lomed (15,02 vs 22,22). El equipo gestor no considera que sea un riesgo
debido a qué se invierte en empresas con equipos directivos muy pequefios y por regla
general los miembros del consejo son en parte impuestos por los inversores de las

Indicadores del Cuadro I,
Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288

Descripcion

Dato de la cartera a
cierre del ejercicio

PIA 14

Exposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones
en racimo, armas
quimicas y armas
biolodgicas)

Proporcién de inversiones en empresas
relacionadas con la fabricacion o la venta
de armas controvertidas

0,00%

Gestion del indicador: no se han identificado compafias expuestas a armas
controvertidas durante el periodo de observacion, dando cumplimiento a la politica de

exclusion del fondo.
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éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Peso respecto al
Compafia Pais Sector total del fondo
(%]

La lista incluye las
inversiones que

constituyen la mayor Qida Espafia salud 12,8%
proporcion de las

. . Tropicfeel Ezparia Moda 12.3%
inversiones del
producto financiero lomed Esparia Zalud 10,7%
durante el periodo de Cubicup Ezpafia Construccicn sostenible 10,2%
referencia, que es: Kleta Ezpafia Movilidad B,5%
2023

Total 54,5%

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

| A cierre del afio 2024 el 100% de los activos netos del producto financiero cumplian

: con el compromiso adquirido por éste en relacién con los objetivos sostenibles.

e Social: a cierre del 2024, un 54,9% del patrimonio del fondo estaba invertido en
actividades econdmicas con un objetivo social.

e Medioambiental: a cierre del 2024, un 62,8% del patrimonio del fondo estaba
invertido en actividades econémicas con un objetivo medioambiental. Dado que la
cartera estd compuesta por compafiias emergentes de pequeiio tamafio, no ha sido
posible verificar la alineacidn de las compaiiias con la taxonomia de la UE para
actividades sostenibles.

Ciertas inversiones de Bolsa Social Impacto, FESE persiguen tanto un objetivo
medioambiental como social. Por ello, la suma de las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental y las inversiones sostenibles con un objetivo social es
superior al 100%.

éCual ha sido la asignacion de activos?

#1 Sostenible cubre
las inversiones
sostenibles con

La asignacion de
activos describe la
proporcion de

. . . objetivos
inversiones en activos J . .
especificos Otras medioambientales o
Inversiones medioambientales sociales
#2 No sostenible

incluye inversiones
que no cumplen los
requisitos para ser
consideradas
inversiones
sostenibles.

Sociales

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las 17
empresas en las que
se invierte;

- lainversién en
activo fiio (CanFx)



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas
fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipercarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
los residuos

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisién de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
meiores resultados.

Peso respecto al

Compafiia 21 del fondo (%) CNAE

Tucuvi 0,2% 6201: Actividades de programacion informatica
Sepiia 5.8% 4642: Comercio al por mayer de prendas de vestir y calzade
Qida 12,5% S700: Actividades de los hogares como empleadores de personal domestice
MNostoc 4.0% 4622 Comercio al por mayor de flores y plantas
Ciclogreen 0,2% 7311: Agencias de publicidad
RawData 1,5% 6201: Actividades de programacion informatica
Tropicfeel 12,3% 4542 Comercio al por mayer de prendas de vestir y calzado
Solum 3.2% 7112: Servicios técnicos de ingenieria y otra actividades relacicandas con el asescramiente técnico
Kleta 2,63 7721: Alquiler de articulos de ocio v deportives
Smowl 5.3% 635%: Otros servicios de infermacien no comprendidos en otras partes
Hamelyn 3,6% 4781: Comercic al per mener de libros en establecimientos especializades
lomed 10, 7% £209: Otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacicon v la informatica.
Newe 3,6% 7725 - Alquiler de otros efectos personales y articulos de uso domeéstico
Erudit 7.1% 5201 - Actividades de programacion informatica
Adaion 4.5% 8612 - Actividades de intermediacion en cperacienes con valeres y otros activos
Toddl 1,4% 5821 - Edicion de videcjuegos
Cubicup 10,2% 4615 - Intermediarics del comercio de preductes diverses
Punto Health 1,4% n.a. (compafiia con sede en UK)
EZ Telecom 3,63 6150 - Otras actividades de telecomunicaciones
Total 100,0%

é¢En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental han
sido conformes a la taxonomia de la UE?

No se han realizado inversiones con un objetivo medioambiental alineado con la Taxonomia
de la UE. Dado que la cartera esta compuesta por compafiias emergentes de pequefio
tamafio, no ha sido posible verificar la alineacién de las compaiiias con la taxonomia de la UE
para actividades sostenibles.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE??

Si

En el gas fésil En la energia nuclear

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningin
objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo de la pagina siguiente). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la
taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision
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Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los
bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen Volumen
de 100% de 100%
negocios negocios
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% Opex 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

. L L . Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

) i No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el x % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No se han realizado inversiones con un objetivo medioambiental alineado con la
Taxonomia de la UE. Dado que la cartera estd compuesta por compaiias
emergentes de pequefio tamafo, no ha sido posible verificar la alineacién de las
compaiiias con la taxonomia de la UE para actividades sostenibles.

éQué proporcion de inversiones ha sido conforme a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica dado que a cierre del 2024 no fue posible verificar la alineacién de las
compainiias con la taxonomia de la UE para actividades sostenibles.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

A . . .
= Son inversiones medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?
sostenibles con un
objetivo A cierre del 2024 un 62,8% del patrimonio del fondo estaba invertido en actividades con un

medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las

objetivo medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE.

Ty - ° ¢éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
medioambientalmente A

sostenibles con arreglo A cierre del 2024, un 54,9% del patrimonio del fondo estaba invertido en actividades
al Reglamento (UE) econdmicas con un objetivo social.

2020/852
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

é¢Qué inversiones se han incluido en «no sostenibles» y cudl es su propdsito? éha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

"

A cierre de 2024, el Fondo no contaba con inversiones clasificadas como “no
sostenibles”.

é¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar el objetivo de inversion sostenible
durante el periodo de referencia?

Todos los activos que han formado parte de la cartera han sido evaluados previamente
a la inversion mediante una metodologia basada en un andlisis cuantitativo y
cualitativo, para evaluar si éstas cumplian con los objetivos sostenibles establecidos.
Adicionalmente, y con cardcter recurrente, el equipo gestor ha ido analizando vy
gestionando las PIAS a las que estdn expuestas las compaiiias en cartera con el fin de
cumplir con el principio DNSH establecido en el Reglamento (UE) 2020/852.

¢Cual ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

El fondo no ha utilizado un indice de referencia para la consecucion de las caracteristicas
promovidas.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplica.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplica.
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